Valorz 100  Finangas

EM ALTA MERCADOS AO VIVO APOSTAS PARA SELIC PIX AUTOMATICO ASA COMPRA GESTORA

Mercado se divide sobre nova alta
da Selic nesta semana

De 126 casas consultadas em pesquisa do Valor, 62% veem manutencdo do juro em 14,75% e
38% projetam elevacdo de 0,25 ponto

Por Gabriel Roca, Gabriel Caldeira e Victor Rezende, Valor — De Sio
Paulo
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Fim do ciclo?
Projecdes* para a taxa Selic (em % a.a.)

Instituicoes financeiras jun/25 dez/25 Instituicdes financeiras jun/25 dez/25
Pezco 14,75 13,25 Société Générale 14,75 14,75
CM Capital Markets 14,75 13,75 Somma Investimentos 14,75 14,75
Brasilprev 14,75 14,00 SulAmérica Investimentos 14,75 14,75
BRP 14,75 14,00 Tenax Capital 14,75 14,75
Agora Investimentos 14,75 14,25 Tendéncias Consultoria 14,75 14,75
[ Austin Rating 14,75 1425 |  Terra Investimentos 14,75 14,75
Bank of America 14,75 14,25 Travelex Bank 14,75 14,75
Barra Peixe Investimentos 14,75 14,25 Troster & Associados 14,75 14,75
Bradesco 14,75 14,25 TS Lombard 14,75 14,75
Exploritas 14,75 14,25 UBS BB 14,75 14,75
RB Investimentos 14,75 14,25 Vivest 14,75 14,75
Reag Investimentos 14,75 14,25 Warren Investimentos 14,75 14,75
Veedha Investimentos 14,75 14,25 Way Investimentos 14,75 14,75
Banco Bmg 14,75 14,50 Western Asset 14,75 14,75
Citrino Gestao de Recursos 14,75 14,50 XP 14,75 14,75
J.P. Morgan 14,75 14,50 MB Associados 15,00 14,00
Nova Futura Investimentos 14,75 14,50 Capital Economics 15,00 14,50
Pantheon Macroeconomics 14,75 14,50 Galapagos Capital 15,00 14,50
4intelligence 14,75 14,75 Medley Advisors 15,00 14,50
Andlise Econdmica 14,75 14,75 Vitor Vidal Consultoria 15,00 14,50
Armor Capital 14,75 14,75 ASA 15,00 14,75
ARX Investimentos 14,75 14,75 Banrisul 15,00 14,75
Ativa Investimentos 14,75 14,75 Equador Investimentos 15,00 14,75
AZ Quest 14,75 14,75 Goldman Sachs 15,00 14,75

Banco BV 14,75 1475 ABBC 15,00 15,00
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Fim do ciclo?

Projecdes™ para a taxa Selic (em % a.a.)

Instituicoes financeiras jun/25 dez/25 Instituicdes financeiras jun/25 dez/25
Banco do Brasil 14,75 14,75 ABC Brasil 15,00 15,00
Banco Fibra 14,75 14,75 Ace Capital 15,00 15,00
Banco Master 14,75 14,75 Acrefi 15,00 15,00
Banco Mercantil 14,75 14,75 Asset 1 15,00 15,00
Bradesco Asset Management 14,75 14,75 Azimut Brasil 15,00 15,00
Buysidebrazil 14,75 14,75 Bahia Asset Management 15,00 15,00
Caixa Asset Management 14,75 14,75 Barclays 15,00 15,00
Canvas Capital 14,75 14,75 BGC Liquidez 15,00 15,00
Citi 14,75 14,75 BNP Paribas 15,00 15,00
Coface 14,75 14,75 BOCOM BBM 15,00 15,00
Daycoval 14,75 14,75 BRB 15,00 15,00
Deutsche Bank 14,75 14,75 BRCG 15,00 15,00
Funpresp 14,75 14,75 BTG Pactual 15,00 15,00
G5 Partners 14,75 14,75 C6 Bank 15,00 15,00
Genial Investimentos 14,75 14,75 EQI Asset 15,00 15,00
Inter 14,75 14,75 Est Gestdo de Patrimonio 15,00 15,00
Itad Unibanco 14,75 14,75 FGV/Ibre 15,00 15,00
Kinitro Capital 14,75 14,75 GO Associados 15,00 15,00
LCA 4Intelligence 14,75 14,75 HSBC 15,00 15,00
MCM Consultores 14,75 14,75 JGP 15,00 15,00
Monte Bravo Corretora 14,75 14,75 MAG Investimentos 15,00 15,00
Morgan Stanley 14,75 14,75 Neo Investimentos 15,00 15,00
Natixis 14,75 14,75 Novus Capital 15,00 15,00
Occam 14,75 14,75 Oby Capital 15,00 15,00
Oriz Partners 14,75 14,75 Opportunity 15,00 15,00
Oxford Economics 14,75 14,75 Parcitas Investimentos 15,00 15,00
Panamby Capital 14,75 14,75 Principal Asset Management 15,00 15,00
Persevera 14,75 14,75 Quantitas 15,00 15,00
Petros 14,75 14,75 Rabobank 15,00 15,00
PicPay 14,75 14,75 Rio Bravo Investimentos 15,00 15,00
Planner 14,75 14,75 Santander 15,00 15,00
Porto Asset 14,75 14,75 Sicredi Asset 15,00 15,00
Reach Capital 14,75 14,75 Suno Research 15,00 15,00
RPS Capital 14,75 14,75 TRUXT Investimentos 15,00 15,00
Santander Asset Management 14,75 14,75 Versa Asset 15,00 15,00
Sicredi 14,75 14,75 Wells Fargo 15,00 15,00
Siegen 14,75 14,75 XP Asset Management 15,00 15,00
SM Managed Futures 14,75 14,75 Genoa Capital 15,00 15,25
Mediana das projecdes

Selic dez/25 Selic dez/26 IPCA 2025 IPCA 2026

Em 2/mai 14,75% Em 2/mai 12,50% Em 2/mai 5,5% Em 2/mai 4,5%
Em 13/jun 14,75% Em 13/jun 12,50% Em 13/jun 5,3% Em 13/jun 4,5%

Fonte: Instituicdes financeiras e consultorias: Elaboracdo: Valor *Projecdes coletadas entre 10 e 13/jun/2025



